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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

La materializacién del ataque de Rusia a distintas ciudades de Ucrania dispard una fuerte reaccién en los mercados. El dia jueves vivimos
una rueda muy volatil que comenzd de manera muy adversa y culminé de forma positiva. Occidente parece no ponerse de acuerdo con las
sanciones a aplicar a Rusia, que por ahora han sido limitadas, lo cual fue "celebrado” por los mercados de riesgo cada vez que Biden
hablo. Las variaciones intradiarias fueron notables, con las acciones tecnoldgicas mostrando la mayor volatilidad. Las tasas de interés
marcan este leve sentimiento de "risk on" al moverse mayormente al alza. La nota a 2 aflos opera nuevamente cerca de la zona de 1,6%
anual. Las materias primas siguen siendo las principales ganadoras con el conflicto en Ucrania. Una encuesta en Brasil muestra al actual
presidente Bolsonaro en un virtual empate con el expresidente Lula en la primera vuelta.

Local

El Tesoro cerrd su mejor licitacion histérica al captar $ 375 mil millones, superando los vencimientos de $ 316 mil millones. De esta manera,
febrero cierra con una tasa de rolleo del 143%, lo que deja un saldo excedente de $ 146 mil millones. La nueva Letra CER a un afo de
plazo (X20E3) fue la protagonista de la Licitacion. Sequia: las condiciones extremas de sequia observadas en Dic'21 y parte de Ene 22
sintieron alivio con las lluvias de la segunda mitad del primer mes del aflo. De esta manera, el escenario de desastre agricola quedd de
lado. Acuerdo con el FMI: las especulaciones sobre un incumplimiento con el Fondo fueron desechadas no s6lo con el pago de la cuota de

Ene "22 a la entidad sino también con el avance conceptual del acuerdo.

Proxima Semana

Lunes y Martes: Los dias 28 de febrero y 1 de marzo no habra actividad bancaria y los mercados argentinos permaneceran cerrados debido
a los feriados nacionales. Por lo tanto, no habra operatoria local de ningun tipo durante esos dias..

Jueves 03 de Marzo a las 7:00hs: Se anuncian las nuevas peticiones de subsidio por desempleo en Estados Unidos.
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Calendario Semanal
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Calendario Econdmico

Paises Evento Hora (Arg)
Lunes, 28 de Febrero de 2022

Argentina Feriado Nacional- Carnaval

Martes, 01 de Marzo de 2022

Argentina Feriado Nacional- Carnaval

Miércoles, 02 de Marzo de 2022

USA Inventarios de petréleo crudo de la AIE 16:30 hs

USA Cambio del empleo no agricola ADP (Feb) 14:15 hs

Jueves, 03 de Marzo de 2022

Europa Actas de la reunion de politica monetaria del BCE 13:30 hs
USA Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 14:30 hs
USA Comparecencia de Powell, presidente de la Fed 16:00 hs

Viernes, 04 de Marzo de 2022

USA N6éminas no agricolas (Feb) 14:30 hs

USA Tasa de desempleo (Feb) 14:30 hs
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Resumen de Mercado SABITAL MAHEETE

Evolucién 5Y CDS

25/2/2022 17/2/2022  Var. Semanal MTD YTD (2)
us 10y 199% 2,04% -4,5 bps 21,6 bps 106,8 bps 600
BADLAR Privados (1) 40,06% 37,63% 243,8 bps 37,5 bps 6,3 bps s00 |
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0.0 bps 0,0 bps 0,0 bps 400
CDS 5Y Argentina 3068,22 3094,79 -26,58 -5,3% 280%
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio 300 1 *
200 — ,,.r- .
Délar A 3500- MULC 107,45 106,68 0,7% 2,5% 4,6% 50 2 N
Délar MEP 195,29 204,64 -4,6% -9,6% -1,0%
Délar CCL 220,27 208,48 5,7% -2,1% 9,5% 01/18 sflls 9/|1g 1/‘19 5/|19 9;"19 1/|20 sllzo allzo 1/‘21 5/|21 9/|21 1/|22
Dolar / Euro 112 114 -1,0% 0,9% ] -0,7% R R
DXY (Dollar Index) 96,82 95,80 1,1% -0,5% i 0,9% 90 —
Real / Délar 517 517 0,0% -3,6% -9,3% 897 Tasa Leliq
indices (USDC) 7o - e
América sl
Merval 401,49 431,58 -7,0% 2,3% J -3,3% =
S&P 500 (USA) 4375,23 4380,26 -0,1% -1,3% -8,4% a0 wr F’
Nasdaq (USA) 13.642,44 13.716,72 -0,5% -0,9% 1 -13,3% 20
DowlJones (USA) 33.969,40 34.312,03 -1,0% -2,2% -6,7% 20
\E:IX (USAiB . 212;2811 212;2’:17 _?;;{’ _32713) m 1O-ma 5/18 9418 119 519 9/19 1/20 5/20 9/20 /21 5/21 9/21 1722
ovespa (Brasi 614, 906, -1,3% 7% ,
Europa 00 - Evolucién indices en USD - Base Ene-18 = 100
DAX (Alemania) 16.379,39 17.344,03 -5,6% -4,0% -8,9% 1s0 | COVESPA IBEX ——SHANGAI ——S&PS00 ——MERVAL
CAC 40 (Francia) 7.592,43 7.891,59 -3,8% -2,2% -6,5% 160 -
IBEX 35 (Espafia) 9.542,33 9.850,37 -3,1% -0,5% -3,3% 140 +
COMMODITIES (CHICAGO) 120
Soja (USD/Ton.) 584,55 584,92 -0,1% 8,2% i 19,8% 100
Mafz (USD/Ton) 259,94 255,91 1,6% 3,8% i 10,8% 80
Trigo (USD/Ton.) 312,30 293,19 6,5% 8,1% 9,0% j:
Petréleo WTI (USD/Barril) 92,14 91,78 0,4% 5,1% 19,9% 20
Oro (USD/Onza Troy) 1.887,46 1897,27 -0,5% 5,4% ' 4,0% o

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22



Informe Semanal @& FIRST

Cauciones, CHPD y Pagares oAb TAL MARKETS
CAUCIONES EN ARS Y USD INA Cauciones ARS
Plazo (dias) ~ Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal oo .
3 ARS 32,05% 31,72% 138422015678 VOB e
38,0% LRI
7 ARS 36,81% 44,31% 6663002369 I 37.0% o L
36,0% °
14 0 0 35,0% )
RS 38,07% 45,93% 30508742 o
A 0 0 33.0% .
ARS 36,00% 02,81% 565982 S| e
40,06% 48,28% 31.0%
I T WB08T% | 00
3 UsD 1,03% 1,04% 3740512 M Plazu[dl’as}O 5 10 15 20 25 30 35
EF vElEes (HR) TNA Segmento Avalado MAV, CPD
MEVARGIED) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada 48.0%
0-30 36,5% 23.480.786,05 21
31-60 39,1% 24708.406,93 21 non
61-90 39,8% 48.028.932,79 65 2.0% o
91-120 39,3% 64.716.033 91 57 /O | e o2 S
121-150 39,4% 54.640.000,00 40 360% | ® h
181-210 0,0% 0,00 0 33,0%
241-270 42,0% 11350000,00 8 30,0% s
301-330 0.0% 0.00 0 0-30 31.60 61.90 91-120 121-150 181-210 241.270 301-330 331-360
’ , Plazo (dias)
331-360 0,0% 0,00 0
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Soberanos en USD Ley Local CAPITAL MARKETS

Precio en USD
$ 50,00 —Bonar 2029 = Bonar 2030 - Bonar 2035 ——Bonar 2038 —Bonar 2041

$ 47,50
$ 45,00
$ 42,50
$ 40,00 |
$ 37,50
$ 35,00
$ 32,50

$ 30,00

$ 2?,50 T T T T T T T T T T T T T T T T
10/20 11/20 12/20 1/21 2/21 3/21 4/21 5/21 6/21 7/21 8/21 9/21 10/21 11/21 12/21 1/22 2/22
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Titulos Publicos

Ticker Maturity TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

SOBERANOS EN DOLARES

9/7/2029  29,57% 30,64% 17.035
AL30  9/7/2030  2853% 40 300 29,90% 1.884.878
AL35  9/7/2035  2022% 68 296  29,53% 3.884
AE38  9/1/2038  20,58% 57 355  3541% 48.031
A4l 9/7/2041  1754% 67 347 3461% 2.975
[ GD20 972009 2643% 39 348 3a1% 040 4897
GD30  9/7/2030  2573% 47 332 33,08% -1 [ 7.610.132
GD35  9/7/2035  1939% 7.0 312 3% -0,7jl 586.978
GD38  9/1/2038  1882% 6,0 390 3890% -1 [ 390.583
GD41 972041  1693% 69 361 3596% -1 4.748
GD46  9/7/2046  19.99% 59 312 3107% - 8.196
Ticker Maturity TIR Duration Precio Paridad RlUmEn
nom
SOBERANOS
TV22  29/4/2022 #VALORI 03 10790  90.42% Arg. 88.611
TV2  30/11/2022 ' #{VALOR 083 110,00  #{VALOR! Arg. 625.292
TV23  28/4/2023  #{VALOR! #VALOR! 108,00 = #{VALOR! Arg. 402.027

TIR
33%

31%
29%
27%
25%
23%
21%
19%
17%
15%
13%
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Soberanos en dolares

® Ley Arg
AL29 o LeyNY
&, AL30
~
* . -

N
GD29 Gp30 ~
S - AE38

- -..‘. AL41. AL35
= e o o o ® GD35
cosedb .
¢ GD41
4,00 4,50 5,00 550 6,00 6,50 7,00 7,50
Duration
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Titulos Publicos

Volumen

Paridad Nom

Ticker Duration Precio

Maturity TIR

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

T2X2 20/9/2022 -6,83% 0,6 2029  109,77% Arg. 112.820
TX22 18/3/2022 -4,92% 0,0 203,7 118,05% Arg. 79.838
TX23 25/3/2023 -136% 11 2072 102,88% Arg. 273.147
TX24 25/3/2024 0,82% 2,1 205,0 101,28% Arg. 1978.728
TX26 4/11/2026 2,83% 38 178,0 98,23% Arg. 1978.728
TX28 4/11/2028 3,39% 44 178,0 98,16% Arg. 1.812.823
PR13 15/3/2024 -0,93% 11 7360  104,89% Arg. 307.719
DICP 31/12/2033 5,40% 58 36550 102,86% Arg. 12.307
PARP 31/12/2038 6,70% 103 17620  62,52% Arg. 9.688
CUAP 31/12/2045 6,49% 129 25950  66,65% Arg. 13.765

@ FIRST
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TIR Soberanos en Pesos CER
10%
8%
’ chpd_.-""'_';"-.‘,
6% -
A PARP CUAP
o -
4% ¢
2% .
o rd
P TX26 TX28
0% fon
o 0,00 . 200 400 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00
2% P#AITI3
-4%
-6% i
@ ° Duration
-89 T2X2
TIR

Letras a Descuento Ajustadas por CER
0%
155000 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35 0,40 0,45
- a
2%

-3%

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 25-02
X31m2 30 31/3/2022 -4,92% 0,07 144,72
X18A2 48 18/4/2022 -9,35% 012 142,70
X23Y2 83 23/5/2022 -6,84% 0,22 136,75
X30J2 121 30/6/2022 -4,67% 032 129,70
X29L2 150 29/7/2022 -437% 0,40 124,98

4%

-5%

-6%

-7%

-8%

-9%

-10%

X28F2 ® o X027
X23Y2
X18A2
®
L
X31M2 Duration
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Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio Ticker Maturity TIR Duration Precio Paridad Vo'lluor?nen
., SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA
LEDES EN PESOS Informacion al 25-02
TO23  17/10/2023  53,01% 13 7280  68,79% Arg. 2971253
S28F2 3 28/2/2022 93.2% -0,01 0,995 TO26  17/10/2026  5497% 11 4630  4383% Arg. 8196
S31M2 34 31/3/2022 37,15% 0,08 0,971
S29A2 63 29/4/2022 48,53% 0,16 0,934
S31Y2 95 31/5/2022 48,31% 0,25 0,903
TNA Letras a Descuento 531Y2
3%
®
S0% -
48% S28E2 EZE&?
459 .
6
/ $31M2
43% - ®
A0% -
38% -
35% T T T T T 1
0,00 0,05 0,10 015 0,20 0,25 0,30

Duration (afios)
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Dolar y ROFEX
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EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 25/02

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita TNA Implicita Tasa Forward 30 dfas

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var. YTD

28/2/2022
8/2/20 107,44 25/2/2022 107,45 2,50% 4,65%
31/3/2022 1M,74 4,0% 52,2% 58,7%
29/4/2022 115,99 7,9% 55,8% 55,9%
31/5/2022 120,70 12,3% 56,3% 56,5%
30/6/2022 125,18 16,5% 56,2% 56,3%
29/7/2022 129,30 20,3% 55,1% 55,1%
31/8/2022 134,00 24,7% 53,9% 53,9%
30/9/2022 138,95 29,3% 54,1% 54,1%
TNA implicita Tasa Implicita contratos de Dolar Futuro
60,0% -
48,2%
48,2% 48 2%
49,3%

50,0% - e L] e

40,0% -

30,0% -

20,0% -

10,0% - -

00% g

-100% -

02/22 03/22 04/22 05/22 06/22 o7/22 08/22 09/22
Vencimiento
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TNA Devaluacién Diaria BCRA
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Brecha Dolar Oficial /MEP SAPTTEL MAHRETE

Brechas MEP y CCL

Cotizacién MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL
195,41 81,87% 208,92 94,43%

Brecha MEP/ Oficial Histdrico
120,0%

100,0%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

0,0% PR —-—:~IL--|-I-I."

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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usDC

2000

1800

1600

1400

1200

1000

800

600

400

200

0

MERVAL EN DOLARES (CCL)

@ FIRST

AL MARKETS

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

13



Informe Semanal
Evolucion Merval
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COTIZACION MERVAL

(1) Cotizacion en ARS

Panel Lider Merval

Ultima

Var % Diaria

Var % Semanal

MERVAL 88.950,04 0,26% 1,14% 6,53%
ALUAR $ 95,40 0,42% 3,73% I 2,58%
MACRO $ 306,00 0,39% 2,34% . 6,40%
BYMA .3 1.170,00 3,08% 2,62% . 12,50%
= -
CENTRAL PUERTO .. I 74,20 2,37% 0,54% - 14,86%
COMER DEL PLATA e s S 7,05 3,07% 6,82% . 9,98%
CABLEVISION HOLD Cablevision 3 715,00 4,84% -6,84% - 19,07%
EDENOR NEdenor $ 69,20 1,63% 6,38% - 21,30%
FRANCES BBVA 233,90 0,30% 1,12% ' 4,28%
GP FIN GALICIA $ 202,65 -1,00% 1,27% ' 3,74%
MIRGOR Mirgor $ 3.360,00 0,55% -3,85% - -13,46%
PAMPA ENERGIA Pampacregis § 172,00 1,78% -0,95% I 3,49%
GPO SUPERVIELLE sorednate: $ 80,60 -0,12% -0,92% I -1,10%
TRANGASNORTEC W <= i" $ 109,75 -0,23% 3,29% - 16,76%
TRAN GAS DEL SUR tgs & 233,40 1,44% 6,04% -88%
TRANSENER @ Transener $ 63,20 0,16% 3,95% - 16,82%
TERNIUM ARG il LEisntitingd $ 126,00 0,60% -0,20% I 1,00%
GP FINAN VALORES s $ 36,65 0,41% 2,66% _
YPF SOCIEDAD $ 883,00 -0,49% -4,10% ! 13,43%

Var % YTD
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Cotizaciones ADRs o

(1) Cotizacion en USD

COTIZACION ADRs AL 25/02

Ticker

ETF MSCI Argentina
FRANCES BBWVA
MACRO o
acro
CRESUD CRESUD
EDENOR NEdenor
GP FIN GALICIA
PAMPA —“Pampaecnergia
GPO SUPERVIELLE sunER e
TrTELECOM
TELECOM Sy
TRAN GAS DEL SUR tgs o
—_—
TENARIS — Tenarls
IRSA D
= -
CENTRAL PUERTO el
TERNIUM ARG =N Ternium
e NETON
CORP AMERICA l\_\} AMEIALA
=" AIRPORTS
DESPEGAR ' despegar
LOMA < KMo ) ¢
MERCADO LIBRE (AL

$

Ultimo

3,46

15,20

6,41

6,87

10,09

21,56

1,97

5,44

5,78

25,20

4,35

4,72

3,76

39,76

5,60

11,83

6,05

1.113,53

Var % Diaria

2,60%

1,62%

1,33%

5,60%

0,74%

1,20%

2,72%

2,07%

1,30%

0,52%

3,94%

0,88%

2,38%

-0,53%

7,17%

-1,06%

1,02%

0,67%

7,73%

Var %
Semanal

4,57%

2,22%

8,19%

9,57%

12,08%

7,00%

4,76%

5,91%

-0,37%

11,58%

-3,95%

0,65%

3,28%

3,87%

8,19%

-2,95%

-4,83%

-6,35%

9,06%

Var % YTD

4,54%

7,30%

6,15%

%)

1,60%

11,20%

11,58%

17,87%

-7,36%

2,44%

0,22%

-8,75%

-17,91%

FIRST

CAPITAL MARKETS
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Cotizaciones Cedears

(1

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION CEDEARs AL 25/02

Ticker

APPLE

TESLA

PETROBRAS

ALIBABA GROUP

GENERAL ELECTRIC

MICROSOFT CORP

BARRICK GOLD

VALE

BANCOITAU

AMAZON

BANCO BRADESCO

GOOGLE

MCDONALD’S

NETFLIX

FACEBOOK

COCA COLA

]
e

L] PETROBRAS

» General
4$) Electric

Microsoft

BARRICK

W onie

amazon
«’ bradesco
Google

NETFLIX

facebook

Gz oty
‘—/—’-—-

Berksuire

BERKSHIRE HATHAWAY i, \.o

BIOCERES SEMILLAS

‘1"‘/ BIOCERES

v n n n

wn

Ultimo

3.287,50
10.688,00
2.820,00
2.369,50
19.292,50
5.903,00
4.498,00
1.738,00
969,00
4.239,50
769,50
9.234,00
6.187,00
4.838,00
5.186,00
2.505,50
2.913,00

4.589,00

Var % Diaria

0,74%

1,26%

-0,72%

-2,03%

4,51%

0,35%

-0,66%

2,15%

-0,87%

0,63%

-3,21%

0,35%

0,54%

-1,15%

-0,07%

3,30%

3,59%

5,08%

Var %
Semanal

-7,49%

-13,46%

-3,70%

-18,92%

-7,08%

-3,96%

-8,15%

-0,09%

-7,65%

-6,82%

-9,52%

-4,86%

-5,75%

-5,24%

-6,42%

-4,22%

-3,11%

-14,15%

@ FIRST

Var % YTD

. -9,3%

-26,4%

CAPITAL MARKETS
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Contacto

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

José Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

Silvina Podesta

Compliance

Natalia Trilla

Portfolio Analyst

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Heéctor Gagliardi

Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Carlos Curi

Director Asociado

Tomas Hergott

Gerencia Comercial

Ezequiel Lopez del Rio
Analista de FCI

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Heéctor Gagliardi

Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones
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